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	�!��  

����ة  ا����ا������� إط	ر ا���� � ����ا��4 ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+� �* �()'&  2019- 2017ا��
���. وھ48ا �6 �6�72 5)ة-
أ+,اع  ����E	ت C,ل ����A و�	@? ا�)�< �(,را أ�	��	 �� >��; ا�

�-0 ،(E2	 L	د�J ا�(8,�� 5� H���I	ت ا�-��HE ا�-C 672,ل  ��0/ و�	@? ا�)�< وا��()اث�
  �	ر'N و��,ر و�	@? ا�)�< �� �,ر'�	+�	.


P ',م Q�� ;I,-ا� ;R	�< ل��ل ا�,ط�2 أ5�* R �3-�,+57-2	��3 ا�04�ى  28>E����  ��	��
(I ت	C�Lر'� 5* إ,V-ا�� W�@ر ��-
  :?ا�,طQ� ��2-')ة �� ا�


�	ر ا�و���؛ - 1� ���
�  
3,��-�� 5�I H-�< ا�وراق"ا��
��� ��-,�5 ا�وراق ا�-]����"�
-�6 �	دة  - 2 
3 - �'(E2ا� >�E�5 ا�,-�� ���
� 

�� ا��)')ة ا�E,ة-
و��-�? �	5)ة �
���  2018ا�E	+,+� ا�R)اء �* �	�_ '2	'�  وا��واجا�R�ا@��  �-��1 ا�
5�Q5 H�ة "ا�-
�	ر �� � �-'(Eا� ��-
  ".6�aE10 ا�

�� ا�,ط��2 ا��� ��HE3 ا�و���.-
5�a� H-�� ا� ���
�� ھ4ا ا��b' c  

��  لا��	5��* C,إ�H إرf	د و�,I ;�I-�<  ا�,���E ھ4ه �V)ف-

�	ر ا�� ���
���ات ا��	��� ��gا��
 ���	�,�
5�I H	ھ/'� ا����a� ا�-(	��3 وا�-]��� وا�3�ا�h ا�- ?-
ا�-��a)�� �3? �	�_ وا�

 �'	2'2018.  

 *����. لا�-
-0,C *��2	 �V)ف أ'i	 إ�W�a)� H ا��	5-

�	ر ا�� ���
� ���-5 P+ا,I A����  

:H�5 ���g� ;� W�� ر	�
  ��)ر ا�f	رة إ�H أن �
��� ا�-

��؛ - 1-
 ا�E,ة ا�Q�ا@��: I,' c) ار��	ع أو ا+��	ض �� ��-� ا�
2 - �c@? ا	وو� >�aر ا�>�ى؛��-� ا�-)>�ات وا�	-�� 
3 - .6�iل ا��(
� 

 *'(E
ا�>��'*، و�� ��	ق ا�7���� ا��c]	د'�، Vf) ا��c]	د ا�-,ر'�	+� ��,را ��(,ظ	 >�ل ا�
�C& ى  <ار��,�a��Iر	ت ا��	ط	��Cc*  �ا�'�8 ��2  31.7��ر أcن دو,��إ� H�	 E'	رب  2003�

��,ن دوcر أ��'�8 ��  860�2017.  

J)-� (2, و�a*ا�-)ا>�? ا���32 Iا� (E2* ا��وزت  '� 	* ا�و��� ���ت 	ار 0-�(Lر  160إ	���
 �R,�0�3 ا��-]�ف (�]?2017أو��� �� أa+ A
iR /�-�' د	ا��] �� 	V�q 6� ،  ود(C%18 �� (

  ظ? �f,ع ا���)ام ا�E2) �� ا��)اول.


8	�	ت ا��	���:+cا Hإ� ��
q,أدت ھ4ه ا�  

1 - L	<ا�وراق ا�-]���� و H�5 P�ور�� ��t� ?8  �500.000 ا��t	ت ا��38�ة ��]? إ�H �/ا') ا��

	م؛ 36.000.000�	 '
	دل  يVf�'	 أ� ور�� �


)ل ��A ��/ا') �V	؛ - 2� ?��aوراق ا�-]���� و�u� ط���ا���)ام  
 ��	ط� L(�� +	��� 5* ا���c)ام ا�-��ط �uوراق ا�-]����؛ - 3
�ت ا���	ر'� أI? � *ا�-��a)�� ��* ا�,�J �� 5) 0-�� ا�E2)  �ھ)ر ا�8�� - 4�	
a,'� ا�-

 وا�)�< �)ى ا�23,ك وا�-a�b	ت ا�
	�� وا��	�L؛
�R �E(�	زة و+E? ا�E2,د؛ - 5
 ار��	ع ا�-�	ط� ا�-�
6 - (��'(R ار أوراق(Lإ) ال(Rى ا���ز أو ا�,�a� H�و'8�8�  A	��R A	ھ�7 ��123 ا�-�0/ي �,اء 5

��	ر أو���، أي �	 '-�?  1.5ا�E2,د C,ا�� رإL)ا�%1  h�	2* ا��؛��	-Iا� �� ا�-(
�� و5)م C)ا�� أVI/ة ا��	ن. ر+7�ا ���,�/ا') ��	ط� ا��/و'�  - 7-
��	ت �/'�A ا�-5  

��-

�	ر ا�� ���
5�� إن � P�����; ؛���	ا��,ا@) ا��  
��	ت ا���	ر'�؛ - 1-
� �x�a3 أ0�� �
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 ا��
-	ل أ0�� ��,C)ات ا�E2)'� ا�]
��ة؛ - 2
 �x�a3 �� ا�-(	��3 وا��
�3� �� ا�6�E ا�E2)'�؛ - 3
��؛ - 4-
 �/ا') ا���E �� ا�
��	ت ا�
)؛ - 5-25) 5 J�,�� Pa0 
 ؛�R-�	+� أ30 ا��� �-�	ز �ا��E< ا�E2)' إ5	دة ا���E �� ا���)ام - 6
7 - ���3 ��123 ا�-�0/ي، ا��/ا+� ا�
	��، ا�23,ك وا�72	م ا�-	��. �>�y ا�8a2�	R ����
Qا�� 

  �4��2 ا��,V�I	ت  
  

 �'	2' _�	�R ��-

��� ا�� N'ر	د �(Cُ2018 ، ا��)')ة ��-
 	��واجRوھ, ا��	ر'N ا�4ي ���-�< ��; ا�
 �+,+	E6 ا���� 	+��، 0-	ا�-,ر'� ����  .	��; إL)ارھوR	�E,ة ا�R�ا@�� 5�I H-�< ��اب ا��-V,ر'� ا��

 N'ر	* ھ4ا ا���اء (�Rا�ا�� ?)��/ "و���u� ('(و�� ا��(ا�ISO 4217"MRU  /��ا� ?)�
6'(Eا�MROu� �-��/ ا��ل  929و��� و��8,ن ا��(R478 �� ('(/ ا����ام ھ4ا ا�����Cا P�'و ،

  ا�)�< ا�
	�-��. a� 7+ �356,'� ا�-)�,5	ت
  

  �-,ر'�	+�	 ISO-4217ا���/  1ا��)ول: 
  

  ا�'!&!  ا����%  ا�#��ن
  ا���/ ا��R)ي
  ا���/ ا���-�

  ا���6 ا�
Q�ي

MRO 
478 

2 

MRU 
929 

2  

 
5�H ا��,ا��، ���,�A ا�
-? VR	 ا�R)اء �* �	�_ '2	'�  ،478وMROا���,ز ا��R)'� وا���-�� ا�(	��� 

2018.  
  

 �'��ع ا/وراق وا��-, ا���!+�	 ا��!&*	 وا��!&�	:
  

 ا/وراق ا��12��	  ا��-, ا���!+�	
  ,-

 �!&!ة

  ,-

	�&!
 

�
أوراق  ا�1
 �!&!ة

اوراق 
	�&!
 

�
 ا�1

 1  1.000 أو��� 
 2 5.000 أو��� 500  أو���
و���أ 200 أو���   2.000 3 
 4 1.000  أو��� 100 أو���
 5 500  أو��� 50 أو���

 6 200 أو���  1  20 أو���
 7 100 أو���  2  10أو���
    3 50 أو��� 5أو���
    4 20 أو��� 
    5 10 أو��� 1أو���
    6 5 أو��� 
    7  1/5أو���
    8 1 أو��� 
    9 1/5 أو��� 

  
  �H أ+;:و��)ر ا�f	رة إ

  ا�,ر�� ا� �-'(E�W�+ * ا���t؛ '32
� �-��/ھ	 �t�A *5 أ��) �6 إL)ار ور�� I)')ة �*  •

� ا�E2)'� �-��/ھ	 5* '32
� 501�40�I ����[)')ة �* ��t  �إL)ار ور��) �6  •�Eا� �-'(E50ا� 

  أو���؛
•  �-'(E100و 200ا�وراق ا�  >�E�	ـR ا��,ا�� H�5 	Vة؛أو�� 10و 20أو��� �6 ا��3)ا�('(I �  
• 
�Eء ا�	
  أو���؛ 50ا�E2)'�  �إ�

� +I �'(E)')ة �* �W-< �t. ادراج •��  

  
�� ا��)')ة-
أ+,اع �* ا��E<  5ور��� و �t	ت xE� ?8Q��5 �* ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	 و5��; ��ن ا�

(R ��+(
  ��<. 6أوراق و  6 لا�-
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	&!�
  ��ز&, ا/وراق ا��12��	 وا��-, ا�
�-,ر'�	+� �� ��2	ول I-�< ا�-��a)��* ا�وراق ا�-]���� وا��E< ا�i�� �'(E2< ا�123 ا�-�0/ي ا

  ا��)')ة و�� ط�ق ا��,ز'< ا�-
V,دة.
  

 6���?'(3� :(25 �-'(Eا�وراق ا�  
 3f	1�R ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+�؛ - 1
 3f	1�R ا�23,ك؛ - 2
��/'�2 ا�
	��؛ - 3� �',V_ ا���	ا�-] 
4 -  1�R	3f('�3� J)(�,ر'3,� ا�Q��0 ا�-,ر'�	+�� �
 أي �8	ن آ>� '()ده ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+�. - 5


��د ا��#!&7 ا��16�#  
  

�-'(Eا� �'(E2ا� >�Eوراق ا�-]���� وا�u� �f	3-3)'? ا���� H�أي �	  500.000ب   '()د ا�AEa ا�5
�� ا��)')ة 50.000'
	دل -
ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	، وذ�QR ��f ?8� 1�ط �E)'6  أو��� �* ا�

 A'�
ا�,ط�2 أو ر�6 ا��
�'A ا�i�'�3 أو ر��R 6	�� ا��	��. وR	�3��c �3a2)ال ا�-3	�� ا��� ر�6 ا��
 H��� ا�E)'-� وا��� �a	وي  5 ('/�500.000-
�� ا��)')ة 50.000أو��� �* ا�-
 أو��� �* ا�

ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	 '�6 إI�اؤه 5* ط�'� د�< ھ4ه ا�-3	�� �� ا�(a	R	ت ا�-]���� �L(	ب 
  ا�-3	��.   ھ4ه 


� ھ4ا ا�AEa 25) اi��c	ء.Iا��و�-8*   
  

 y��3� �)�	8� ���< 	V��
� ا�>�ى ��3��R ا��,V�I	ت ا��� �5 �2q	ت ا��	Vم ا�23,ك وا��/�ٌ�
  ا��,ال �� ھ4ا ا�-�	ل.

  
2���	E�+cا ��C�-ا� .  
  

�� ا+�E	��� 2018',+�,  30وE�2018  H�C) �6 �()') ا����ة �* �	�_ '2	'� C�-0  اول(� 	V�� 6�'
 *���-
�	R ت	�وا��) >�aاء ا��f ل ھ4ه ا����ة�< *8-' &�C ،	
� �-'(Eا��)')ة وا� *���-
ا�

 P�	25)ة ا��	ام ���Cا ��'�f	Iوآ 	-V2�R. ل���	ر'�� ا��(ا�� P)aا�  
  
  

 �'	2'
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�� ا�E)'-� ��� 2018ا�R)اء �* �	�_ ',��, -
���* �C& �]3_ ا�-
�، '�,�A ا���c)ام ا�-/دوج �
 �-�a'ا@��، و�Rا� 	Vر�(� (Eاول و��(��� �)�	L�ر ا��/ا	Vر  �ا�ظ	
�u� �'	� Hإ� *���-
�	R31 

 �3-I2020د.  
  
3 - ���	E�+cا ��C�-ا� (
R 	�  
، '7? �3)'? ا�وراق ا�-]���� وا��E< ا�E2)'� 2018دI-3� 31إ�H  2018ا�R)اء �* �	�_ ',��,   

  ا� �-'(E��	C	 �xE �)ى ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+�.
  

  ��9ر ا������ت

6��� ��-
��� ا��3)ال ا�-5 ���
�� q-	ن �R :���	اءات ا���I4��2 ا�� 

  

1  -:�f	3-ا��3)'? ا�  
QR�ط �E)'6 ر�6 ا��
�'A ا�,ط�2 أو ر�6 ا��
�'A ا�i�'�3 أو '�6 �3)'? أي �3�� دون ا�
��3 ا�()'�،

5�H ا�2(, ا��	��:ر��R 6	�� ا��	�� ،  

  ؛MRUا�E2)'� ا��)')ة <�R xE	�3�a'�E)ل  ن'-8* أأو��� �)'-�  16.000�	 دون  -
-  ��  ؛MRUأو��� �)'-� '�6 �3)'�; )R/�� �* ا��E< ا�(E2'� ا��)')ة 16.000�3
أو��� �2; 3�16.000)'?  6أ5�ه '� دا�-3	f� ا�-()ا��A  ?'(3ودون �Eأو��� �)'-� 16.000�	 �,ق -

  .RMRU(/�� �* ا��E< ا�E2)'� ا��)')ة وا�3	�� �* ا�وراق ا�-]���� ا��)')ة

��	3-�� �3a2�	R ا��� Eaوز ا�	���A ب ا	aC ;'(� أن '8,ن (���a-ا� H�5 P�' ;+�� ،;R ح,-a-�
�� ا��)')ة. '��HE ا�123 ا�-�0/ي ا�-3	�� -

	د�V	 �* ا�' 	� �E��� ;-�	R ح,��� ���[�

��)ول ا�/��2 ��a(P ا��)ر'�� و'E,م �3	f�ة �R/و') aC	ب ا�[� 123	�RMRO _	�و���� 	E3ط
  .MRUا�-R (���a	�و��� ا��)')ة

  

  E,د. +E? ا�22
���3 ا��C	I	ت ز2R	V@	 �* ا�و��� ا��)')ة، '-8* ��23,ك أن ���P �* ا�123 ا�-�0/ي أي � ?Iأ *�

3�� ��	ح �� aC	R	�V	 ا��	ر'�.�  

5�12R ?0 H إL)ار 1f 5	م ��Cc	I	ت �E�ه ا��@��a و��و5; 2017دI-3�  25ا�R)اء �*  P�' ،
5��; أن '()د ا��C	I	ت P�' 	-0 .ا��)')ة ��-

�ا��� �* أ�Va� ?I? ا�E2?  �* ا�I �E�2� ?0

 ا�-�	+� ا�4ي ',��ه ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+�.

�(� و�E	 ��)ول ز��2 a-ات ا�,E* وا��< �,ات ا��ون 	
��	R �+	�'م ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر,E��
  �()د ���	 ��,��� +E? ا�E2,د إ�H 5,ا6L ا�,c'	ت.

  

  . ��0/ ا�c]	ل3
�A ��,�� ا�123 ا�-�0/ي ا�-��-Rر و,V-م ا��,-
� �C,��� A�	Vم 35� ا��
,ر'�	+� >)�� ا��


	ت ا�,طW�a)�� ��2 ا�-,اطC *�2,ل ا�I�اءات ا�-��4ة ���Va? �3	د�� ا�وراق ا�-]���� �ا�
�� ا��)')ة. -
�� �'(E2ا� >�Eوراق ا�-]���� وا��	R �'(E2ا� >�Eوا� 

�5	a* ا��ل 0? ',م 	[�c0/ ا�� >� ?Lة '-8* ا��,ا�f	
�a	ء 5�H ا���6  ا�
	f�ة 3L	C	 H�C ا�

	ء  1313ا�-�	+� R* ',م ا�ر�اء (�R3�  20ا-I2017د.  

  . �8,'* ا�-,ظ��*4

��� ا�-
�	ر �R �E�
5�I H-�< ا�-a�b	ت ا���	ر'� �-5 *',8	�V	 C,ل ����A ا��,ا+P ا�-� P�'

�� ط�'�E �(,'? واa�C ا�E2)ي �uو���، 5�H أن '�2	ول ھ4ا ا��8,'*-
�� ا� �-'(E�E	R? ا�-
	ب ا�
 ?�L	ر ا���/@� و��	
�gR �E�
�,�	ت ا�-�

��� �	5)ة اa�Cc	ب، وأن 'E)م ا��8,'* ا�-� (
R ا��)')ة

.���	E�+cا ��C�-ل ا��< �L	< *�0ر	Q-ا� A���	ت �-��-
  ا�

�a�
�	ر ا�و��� ��672 ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+� �� ���
� ���-
� ?iت و�-,ا�30 أ�	�E��� �* ا�-
  C,ل ھ4ا ا�-,q,ع.  
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	ر . ا�
�ض4�u� ا�-/دوج  
�'	2' _�	� *� ���	E�+cا ��C�-ل ا��<2018  H2018',+�,  30إ� J�b-ي ا�(E2/ ا��ن ا����(A-UM) 

5�H ا�و��� ا�E)'-� وا���)ام ا���/ ?��(���uو��� ا��)')ة. وھ4ان  6���(N-UM) ا���)ا�; �
V�/ان ���6 ا���)ا�ر.ا��	
�u� ض ا�-/دوج�
�ل ا��)اول و���اض ا�< 	-  


) ھ4ه ا����ة 'HE3 (N-UM)ا���/ '�6 ا���)امR ;+أ cإ ،���	E�+cل ا����ة ا�< ���b� ��[R

�3� 5* ا�و���. ھ, ا���/ ا�E2)ي ا�,�C)(UM)ا���/��  ا�-��a)م �

  . ا�
E,د وا��c/ا�	ت 5
،وا��� ��V�2 آI	�V	 2018'2	'� 1ا�i-	+	ت) ا�-3��� �3? إن I-�< ا�
E,د (-R	 ��V	 E5,د ا�,دا@< و

 (25 �-@	Eت ا�	�ا/��cأن ا cل. إ,
 2017دI-3�  ��31 و��Cc J �* ھ4ا ا��	ر'N، �7? �	ر'� ا�-�
N'ر	ھ4ا ا�� (
R 	ECc 	V�',a� 6��� وا���  H�5 	V�-aER 1ا��)')ة وذ� ��-
�V	 إ�H ا�',)� 6�'

�� . أ�	 ا��c/ا�	ت وو10,5-
�	R 	V�',a� 6��� ;+م أ,�
د ا�)�< ا�-�E)ة ا�R)اء �* �	�_ '2	'�، �-* ا�-
.	V�(5	� ب	a�Cد ا	
  ا�-

  . ا��,ا��� وا��,��ة6

��� اa�C	ب �	V�(5	، 0-	  ةR	�و��� ا��)')إL)ار I-�< ا��,ا��� 2018�* �	�_ '2	'�  ءا�R)ا '�6� (
R

N'ر	درة �3? ھ4ا ا��	ا��,ا��� ا�] ��	3�5)�; وذ�1  أن 	ب �	a�Cد ا	
�� ا�--
�V	 إ�H ا�',)� 6���
.��-

��� اa�C	ب �	5)ة ا�� N'ر	� (
R 	ECc >E�� �',aا�� J+	0 إذا 	� ��	C ��  

 ��-
�	R ���ت ذات ا�]�	
��* ا��0g) �* أن ا��,ا��� و�a	@6 ا�')اع ��,ا�� �< ا�-�	
و5�H ا�-�
.	V�(5	� ب	a�Cد ا	
  ا�-

��. ا�-)�,5	ت ا�7-
  E2)'� و�
��� ا�
�ل <��	E�+*  ����ة ا�'�  6	2' _�	� *�) �Vf2018أ  Hذ 2018',+�,  30إ�	د'� ا��	ء ا�]2	2�أ H�5 (

�� ا�-
	د -
�	R ت��	
ا�����3	ت ا�i�ور'� ���	دي د�< �3	�� إq	��� أ0�� �* ا��زم ����5 �3* �
     .	V�(5	� ب	a�Cا  

3�� ا�
- و�� C	ل �	 إذا ظV� أن���  H�5 ;+�� ،	� ���	
� ���
ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	 ��� 0	ف ��
	V�(5	� ب	a�Cد ا	
�� ا�--
�5�aC H	ب ا�)�< أ�2	ء ا�]2	د'� �2_ ا�و�,'� �  .�-'(Eا� ��-
�	R

�����6V إI�اء 5-
�� ا�E)'-� و�8-�� ا�3	�� VR	. و'-8*  و�� C	ل �
4ر ذ�1 �-
ا��(,'? إ�H ا�
�)�< ا�E2)ي أن '�6� ) H�53:���  ) C	cت ���

i. ؛�-'(Eا� ��-
  �< أوراق �]���� و��< +E)'� �* ا�
ii. ا��)')ة؛ ��-
  �< أوراق �]���� و��< �
)+�� �* ا�
iii. .*���-
���* �< x3q ا��2	��R P* ا�-
  �< أوراق �]���� و��< �
)+�� �* ا�

8 P'�Eا5) ا��,� .  

-
�� ا�E)'-� ا�-(,�� إ�H ا�-
�� ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	 إ�H ر�I P'�E� 6��� 6-�< �3	�� ا�
  Q5�ي واC)، �	 �6 '�د >�ف ذ�1، و�� �	5)ة ا��P'�E ا��	���:

 -Nا�و��� �
)�� ا�E	5)ة  
UM 

(P'�Eا�� (
R) 


)'? ا�E	5)ة (�3?� (P'�Eا��  
 R	�و���)

6'(Eا� (E2ا� 
A-UM 

 أو��� 1 0.1 0

C�D 1 0.2 2 أو��� 

C�D 1 0.3 3 أو��� 

C�D 2 0.4 4 أو��� 

C�D 2 0.5 5 أو��� 

C�D 3 0.6 6 أو��� 

C�D 3 0.7 7 أو��� 

C�D 4 0.8 8 أو���  

C�D 4 0.9 9 أو��� 

1 	�
 أو��� 10 1 أو

  



 

 

7 

:��  أ��

• 5.125  _3[� 	V3'�Eو� 	V�',)� (
R 5)ة أي  512,5أو���	Eا� ���
� (
R ن. 512أو���	a-<أو��� و  
• 70.846  _3[� 	V3'�Eو� 	V�',)� (
R س.  3أو��� أي  7.084,6أو���	أ>-  

  


� ا�]�ف9� ('()� .  
إ+�()')أ�
	ر ا�]�ف '�P أن '�6 و�� أ�i? ا�E,ا5) �� ھ4ا ا�-�	ل، -0	 P'�E� P�' اa�C	ب 

Hا�]�ف إ� �
� �'�Q5 م	أر� �
Rأر    .  
  

 �
� ��
� W8
'  (��)R ��)�q,� (���اض ��	��ول: (I ا�]�ف  

1H 1�Iف ا����	 ��! 
  �1��K ا���J!ة

 (L&1ا��� !�� )
(	�
 (ا/و

 

1H 1�Iف ا����	 ��! 
  �1��K ا���J!ة

(	�

#7 ا���L&1) (ا/و ) 
 

 1�K� 7#
1�I ا�12ف 
	�

�J!ة ا/و 

 

��32Icا ��-
 ا�
 

35,61 35,613 356,13 
 دوcر 1

41,60 41,599 415,99 
 أورو 1

  

10(E2ت ا�	ا�-)�,5 .�'  
 H'� إ�	2' _�	� *� ���	E�+cل ا����ة ا�، �3E? ا�-)�,5	ت ا�E2)'� (ا�وراق ا�-]���� 30  ,�+,'2018>

.	V�(5	� ب	a�Cد ا	
�� ا�--
�� ا�E)'-� وا�-
���*) دون �-��/ �R* ا�-
�	R �'(E2ا� >�Eوا� 
  

.IV ����[-ت ا���	
  ا�-
5�H ا�23,ك ا� ،�-'(Eا� ��-
�� ا�-
	د �* أP)� >'�a� ?I ا�-
�	R 	V�	5,�(� >�-I اء�Iر'� إ	��

 Hء ھ4ه ا�23,ك إ��اa�C	ب �	V�(5	�C .& '�6 إرI	ع I-�< ا��t	ت ا�E2)'� ا�-,د�5 �* ط�ف 5-
5�H ا�23,ك ا��R (�E	��V�I,	ت ا��	���: P�' ،+�. و�� ھ4ا ا�])د	ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'� 

  
1.  L�9وا� ,Nا��دا  

5�I H-�< ا�-]	رف ا��� PI,�' ��-
�� ا�E)'-� وا�-
���*،ا�-
�	R �'(E26 ا�,دا@< ا���a� ر'� أن	
�� ا�-
	د اa�C	VR	، و5�H ھ4ه -
�	R P)aت ا�	��-5 >�-I 6�� أن H�5 ،	V�(5	� ب	a�Cد ا	
ا�-

  ا�23,ك أن �q �7E' ?7) �(	وcت ا��/و'� وا�-(	0	ة؛
  

2. %�Oة ا�12اف اPل أ���Hأو  

 >�-I إن��	ا�-3 	Lأو H��� ا�-�E)ة 5-
�	R م(E� أن P�' ة ا�]�اف ا���/VIب ل أ	a�Cد ا	
ا�-
  ؛�(MRU)	V�(5	 �< ا���/ ا�E2)ي ا��)') 

  
  �STف ا�����9ت وا����ر&1 .3

'�P إ5)اد I-�< ا�,�	@� ا�-(	� ��3�Q0 *,ف وaC	R	ت و�E	ر'� أ>�ى  2018ا�R)اء �* �	�_ '2	'� 
�VI,� 3'�iت ا�	��a+� وا�	ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'� H/ إ��وا�دارات ا�>�ى و�� ا�� ��

('(��	'(E2ا�MRU؛  

  
  و7H اV&!اع ا�
�!ي .4

25) إ')اع ا�E2,د أو ا�8�Q	ت �)ى أC) ا�23,ك '�6 25) ا�i�ورة ا���)ام أوL	ل إ')اع ������ وذ�1 
 ��-
�� ا�E)'-� وا�-
�	3aC؛	V�(5	� ب	a�Cد ا	
  ا�-

  
5. 	&!�
  ا��!���ت ا�

�ل ا����ة اE�+c	��� و<	V+ (25 �Vf ?0 �' *����[� *��Q0 إ5)اد H�5�H ا�23,ك ا�ER	ء 5 P�'
 ��-
�� ا�E)'-� وا�-
���* (ا�-
�	R *��[�2� P)aت ا�	��-5 >�-�� (	V�(5	� ب	a�Cد ا	
ا�-

  واc')اع؛
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  ا��SWف ا��12��	 .6

��* إ�H ا�/2R	ء  2018'2	'�  1ا�R)اء �* [�2� *����[� *��Q0 6'(E� ا�23,ك >�-I H�5 PI,�'
��  ا�رL)ة ا���	��� )دان'(-
�	R ��C	���cة ا(Lوا�ر �-'(Eو��� ا��	R	V�(5	� ب	a�Cد ا	
  .ا�-

5�I H-�< ا�,�	@� ا��� �])رھ	 ا���	�� 2017دI-3�  20ا�R)اء �*  �V7� ا�23,ك أن H�5 *�
�' ،

�	ر ا��	���: "� ���
�R 68-�
ھ4ه ا���	�� 5�H  ر1�40 إظV	". و'�
�* 2018'2	'�  1�*  ءا�و��� ا�R)ا+

 	Vq�5ت و�5�H ا�I'�Q-�< ا�Q8,ف ا�-]���� وا�-�ا�x /VIgR ص	ةا��  	ا�]�اف ا���. 0-
32
� 1�40 إظV	ر ھ4ه ا���	�� 5�H ا�8�Q	ت وا�,�	@� ا�-]���� ا�>�ى.'  

  
  ا�S#ـ�ك ا�Oـ% �Xوراق ا��12��	 .7

�� ا�E)'-� �* ا��)اول، 5�H ا�3-
2,ك أن �,زع �xE 35� ا�3Qـ	ك �* أa� ?I�'< و���ة �(P ا�
�� ا��)')ة -
  .ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	ا��ـ� �uوراق ا�-]���� ا�

  
  ا�����^ت J[ ط1&] ا��W�Sت .8

إن أي أ�� R	�a)اد �-V	 0	J+ ط�3
�; (1�f، 0-�3	��، أ�� �(,'? L	در إ�aC H	ب  .1
�)�< ا�R)اء �* ھ4ا  R01/01/2018	�و���،...) �bرخ �3? � ;-'(E� 66 و��aE�R ;�',a� P�� N'ر	ا��

 H�5 (��  .��10-�; ا��-�� (ا�-3

y ا�72� 5* +7	م ا�)�<  .2R اءات�I��3 ھ4ه ا���� ��ز�5�H ا�23,ك ا��	ذ ا��)ا�R� ا� PI,�'

  ا�-��a)م (���� ا�-E	�L، ا�')اع ا�-3	f�، ا�)�< ا���8�و+�...).
3.  N'ر	* ��اء (�Rت ا�� 01/01/2018ا	3��� (,'? �3-0 ،1�f)	��I �'�)� P�' (...-�< ط-
�	R

 .ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	ا��)')ة 
�/م  >�-I�a�b	ت اc@�-	ن L�R)ار +-	ذج I)')ة �)�	�� ا�8�Q	ت 2018'2	'�  1ا�R)اء �*  .4� ،


	ر ا�E2)ي Qر ا�	Vإظ P�' &�C .�ER	aذج ا�	5* ا�2- A����"MRU"  ت ا��)')ة	8�Qھ4ه ا� H�5
3-��� R	�ر�	م (ا�,ا�< �� أ5�H '-�* ا�1�Q).و'E< �� ا�-8	ن ا�-�]� �  

�غ ز2R	V@	 R	���)ام  .5R+� إ	< ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'��ون 	
��	R ن	-�@cت ا	a�b� H�5 P�'
 ('()��	Rو >�(��� R	�E,ا5) ا�-
-,ل VR	 <	�L �� ا���)ام ا�8�Q	ت �
أ+Pa ا�,�	@? ��-	 '�

.���	E�+cا ��C�-ء ا�	2�  أ
  

9. 	#Iا����  
� ���
�� أ'	 �* ا�-3	دئ ا�-(	�2R .��3	ء 5�H ذ�1، �
) ا��3	+	ت إن 5-� cأ P�' ��-

��� �	5)ة ا�

.	VR ل,-
�-3	دئ ا�-(	���3 ا�-� 	Eو� ���	ا�-  
  

  2017د��#1  ����31'	 ا�#��+�ت ا�����	 �%  .10
���/ا�	ت ا�-(	���3 �(,'? أرL)ة ا�(a	R	ت �� � �
q	ت ا��	t�Vا� >�-I H�5 P�'31  �3-Iد

�� ا��)')ة �� �	�_ '2	'�  2017-
). و+���� aER10-� ھ4ه ا�رL)ة 5�Q5 H�ة ( 2018إ�H ا�
�ت �� ا�-�/ا+�	ت �< إظV	ر ا���/ ا�E2)ي  1�4�2018، وا�R)اء �* �	�_ '2	'� �	
'�6 إظV	ر I-�< ا�-

  .MRUا��)')
 �� ��V�2-ة ا������� ا�E 2017دI-3�  31'�6 إ5)اد ا��3	+	ت ا�-	��� �-
�	R ;+�� ،ض�
)'-�. و�4Vا ا�

�� ا��)')ة. 2017دI-3�  6���31 �(,'? أرL)ة ا���	ل 25) -
  إ�H ا�
  

11. 	�#Iا�#1ا�` ا����  
 ,)+ H�5 (
�a� ر'� أن	ت ا���	t�Vا� H�5 PI,�'-i' P�	2�*  h�ت ا�3�ا	-,5��ر 	ح ا>�3	�+

�� ا��)')ة.-
  ا�-(	���3 وا�3�ا�h ا�-(	���3 ا�-�(�E وI	ھ/'� إط�ق ا�

)اد وq-	ن I	ھ/'� I-�<  2017دI-3�  25و�� ھ4ا ا�])د، �6 �()') ',م ���� �@	V+ (5,-0

�� ا�(3a	ن  ا���	ر'� ھ4ه ا�t�V	ت �1�4 '32
� أن �g>4 ا��
��. و��P2 أي >�� �* ��	ط� ا�t�V	ت
  ا�E2	ط ا��	���:

i.  �'	2' _�	� *� اء(�R2018ا�	)-ت ا�	+	ا��3 >�-I *5 ��3
�� ، '�P أن '�6 ا��-
�	R ��3
  ؛MRUا��)')ة ا�-
	د اa�C	ب �	V�(5	 R	���)ام ا���/ ا�E2)ي ا��)') 

ii.  �'	
�ت ا�-(	���3 ��aا� �� ���a-ل وا��],م ا�,Lا� ?��a� 6���31  �3-I2017د 
 �� ���E-ة ا�(Lا�ر ?',)� و���6 ،�-'(Eا� ��-
�	R31 �3-I2017د  ��-
إ�H ا�

  ؛2018ا��)')ة�	�_ '2	'� 
iii. *� اء(�R'�  1 ا	ا�)65 2018'2 �@	�، ���6 إ5)اد I-�< ا�,�	@� ا�-(	���3 وا�-	��� وو

�ت ا�-(	���3 وا�(a	R	ت �a�� �3a2�	R نgQ5)ة، و1�40 ا�	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-
�	R
 	�I,�,28� ت	E�3��R �E�
ا�����5 ا�-��a)�� �* �3? ا�t�V	ت ا���	ر'� وا��3	+	ت ا�-�

�,�	ت؛
  ا�-
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iv. ��	3-ا� >�-I 2)ات  إنaت ا�-]���� وا�	8�Q�	0 �2@ت دا	VI _�	[� ت��aة �� ا�(�E-ا�
وذ�1  2018ا�ذ+�� ��	@)ة ا�- (���a�V2	 PI,-R ا��	ق �3�م �R* ا�����* �3? �	�_ '2	'� 
�� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة.  -
�V	 إ�H ا�',)� 6��� ('(aوا�� �',aاض ا�����  

��3'�iا� P+ا��,ا .V  
�� R	�i�ا@P ا�-)�,a�C &�C،�5	بb' cدي �
��� ا

)'? �� أي �	5)ة أو ا��/ام '�� Hإ� ��-
 ا�

 �@	��ت وا��,ا��� وا��]�'_ ا�i�'�3 وا�-)�,5	ت و1�40 �� ا�,�aم ا�	ق �30� �� أر��� �V7��
 ��(
�� ا��)')ة �-
�	R ��	3-4ه ا�V� ('(�3� ا��
ا�-(	�8QR ��3? 5	م، و'���P ھ4ا ا���ق 5* ا��

(5	Eاا�(�R'�  ءة ا	_ '2�	* ��2018.  

  

1��3'�iت ا�	�ا/��cا .  
 �� 	-0 �E)�a-��3 ا�'�iت ا�	�ا/��c3�  6���31 د�< ا-Iن 2017د	إذا 0 �-'(Eا� ��-
�	R 

 (5,� ?3� 	V�	E)'�  1ا��	2018'2*�C �� ، إذا J+	0  �-@	E��3 ا�'�iت ا�	�ا/��cر'ا	3? ��N 31 
 �3-I2017د  (
R �)�a'�  1و�	5)ة. 2018'2	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-
�	R 	V
  ��+; '�6 د�


	م ا�-�V�2 ',م 2�� ��3'�iت ا�	3�  31. ا��]�'(-I2017د  

�� R	��2a ا�-	��� ا�-C ��  �� ��V�2	ل
�� ��3'�q ت	د �]�'(,I3�  31و-I2017د PI,�' _'�[ا�� 
 ?3� 	VR30  ,�+,'2018ا� ��-
�	R ت	ھ4ه ا��]�'( �'�)� *�
  �)')ة �
)�� ا�E	5)ة.،��+; '�

3?<(�� �',2aت ا�	ا��]�'( .  
 �� ��V�2-�2 ا�a�	R �E�
2,'� ��)>? وا�-�aت ا�	�3� 5* ا��]�'(
وا�,اPI  2017دI-3�  31'�6 ا��

�� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة. V-'(E�2018	 �3? �	�_ �	رس -
�	R  

4�'�VQ�3 ا�'�iا� ('(a� .  
�E)�a-��3 ا�'�iت ا�	ا��]�'( >�-I '�  إن	2' _�	� (
R2018  H�5 �3'�iل، ا�	��3? ا�-� H�5)

�� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة.-
�	R 	V25 ��3
  ر�6 ا�5-	ل وا�)>?) '�6 ا��

5��	i-ا� �-�E�3 ا�'�iR _'�[ا�� .  
��3 5�H ا��E-� ا�-i	�� ا�-�a(�E ا�R)اء �* �	�_ '2	'� '�iت ا�	ا��]�'( >�-I *5 ��3
'�6 ا��

�� ا�� 2018-
�	R.5)ة	Eا� ��(
  )')ة �

6*��gت أداء ا��	]�	��و >Rا��,ا .  
 6�' H�C �-'(Eا� ��-
�	R >�(�'�a-� ا���)ام أوراق ا��	R< وا��,اR< ا��3	@�� أو أ'� و���� أ>�ى �

�� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة وذ�1 ا�R)اء �* �	�_ '2	'� -

	د�V	 �* ا�' 	-R 	V�-�� (�E، و�	دھ	2018+�.  

I,ر وا�-
	f	ت ا��E	5)'� و2L	د'� ا��E	5) .ا��وا�P وا�7
��5	-�Icت ا	�	E)��c* ا� 	و���ھ  

 �'(5	Eت ا��	f	

) �E)�a	��*  و���ھ	���P'�E� 6 �3	�� ا�I,ر وا��وا�P وا�-R ل	-
�	1  �'	2'
 .EC,ق ��3a�8 	ا�5�V+,8� Hإ�H ر�6 ا�C	د  2018

  

(��	
  VI.ا�دوات ا�-	��� (�2)ات ا��/'�2 ا�

) ھ4ا ا��	ر'I 6�� ?',)� 6�2018  N-�< ا�وراق ا�-	��� ا�]	درة �3? �	�_ '2	'� ��R �E)�a-وا�

 H5)ة إ�	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-
�غ C	@/ي ھ4ه ا�دوات ا�-	��� 4VRه ا�6�E ا��)')ة.ا�Rو���6 إ  

 6�'�R6 ��  غ1�40 ا��Eا� �V7� ف ا��)')ة وا���,Q8�	R31  �3-I3� 25 2017د
��  	Vوا�--
�	R

)�� ا�E	5)ة 25) �	�_ '2	'� ا��)')ة�2018.  

	�-E)�a	ت �
)�� ا�E	5)ة a�Cc	Rا��)')ة  �ا���)ام ا�و��، ���6 2018ی2	ی�  1ا�R)اء �* 
�A ���ات اE)��c	ق،�C& إن ����A آI	ل ا��(E	ق �2)ات ��� PaC P@ا�iوا��,ا@) وا�

4<g� ���	)ى ا��/'�2 ا�(C: إ���	ا����ات ا�� 
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• 4 >�R	أ�  
  أ�5,3	 13 •
  أ�5,3	 26 •
  أ�5,3	 50 •
  

.VII ��I,�,28ا�� ��ا�-,اء  

�A ا�-8,+	ت ا����I,�,28 �* أI? ا�-E)رة��� *�R ���,ا�� H�5 ��I,�,28ا�� ��م ا�-,اء,E�  H�5
�� ا��)')ة-
�	R ر	

)�� ا�E	5)ة ا��
I *5 ��3-�< ا�-3	�� وا���.  

	V-7+ ل(
5�I H-�< ا�t�V	ت أن � *�
وو�	@�V	 ا��R ��I,�,28(�& '�6 ا��
I *5 ��3-�<  و'�
�ت ا��	ر'� R	���/ ا�E2)ي�	
�ت ا�-�2/ة وا�-�	
  .2018ا�R)اء �* �	�_ '2	MRU   �' ا�-

1��I,�,28ا�� ��ا�-,اء ?Iأ.  
�A ا�t�V	ت ا�� (0g�I *	ھ/'� +V-7	 وو�	@�V	 ا����I,�,28 و�,اؤ�V	 �< ا�-���3	ت ��� H�5

-
� ��I,�,28ا��(,ل، وذ�1 �3? ا�� ���25  �3-Iا�672 2017د ��ل �-,اء	Iإن �()') ھ4ه ا� .

)اد ا�-��,ب.   ��cا ��E)� Hف إ�(V' 5)ة	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-
�� ��I,�  وا�,�	@? ا��28

2��-
��ھ	 5�R	دة �
��� �	5)ة ا�gت و�	ا�672 وا��� .  
�� ا-

�? ا�Qو� ?��aو� ���	
� 67+ >�-I ��g�� 5)ة �,ف	� ���
� ���-
R +�� ا�و���	ر'�,-�

5�I H-�< ا�(�,ل ا����I,�,28 ا�-,�VI ��)�� ا�/2R	ء أن �8,ن �	درة  P�' ،و�� ھ4ا ا�])د .��-
ا�
�� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة 25) ا�5-	د ھ4ه -
�� ا�E)'-� وا�-
���*، ا�-
�	R ت	��-

	��� ا�� H�5

  ا�>��ة.

[C *��5�I H-�< ا��	5 �
�ل 5�ضو'32< *� ،��(��a-ت ا�	ا�672 وا��� � 	V��,اء�ت و	�ا��) 

y أ���� ا�672 وا���	ت.R ���� ا��)')ة �
)�� ا�E	5)ة، و��-	 '-
  �* أI? �3,ل وا���)ام ا�

VII  67+.تc	[�cت ا	0�f ?3� *� ا��,��ة  
 (?��E2f? و�	�ر'�?،,�) 	�+	�',ر�ت �� c	[�cع ا	6�72 ��� ���� H�5 *�
�' ?@	a-أن ��ا�5 ا�

  ا��	���: 


��ة •aم ا��	7+ A��8� ا��)')ة؛ ��-
  �* أI? أن '�,اءم �< ا�
  R	�و��� ا��)')ة؛ ���6 إL)ار �R	�	ت ا�Q(* 2018ا�R)اء �* �	�_ '2	'�  •
3�  6���31 �(,'? ��E	u� �@رL)ة ��E3a ا�)�< وا�E	@-� 25)  2018ا�R)اء �* �	�_ '2	'�  •-I2017د 

 Aا�,V-�< ا��� 	5)ة 0-	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-

) ھ4ا ا��	ر'N إ�H ا�R 	V��C�L �V�2� وا���

	ر ا�/2R	ء R	�6�E ا��)')ة، PI,�' &�C اa�C	ب ا��E�'3	ت �]	�_ ا�-�Q��0*؛f6 إ���  

• ���	E�+cا ��C�-ار ط,ال ا��-��c؛ ا*���-
�	R (�L�5�ض ا� ��  
•  �-'(Eت ا�	�	د�� ا��3	3�+�� 	8�ء إ	2R/2_ ا�� &�C ،*���-
�3R	�	ت I)')ة �< ا��2	��R P* ��-�� ا�

���	E�+c? ا����ة ا�	ل 0�  .2018',+�,  30إ�H  2018�* �	�_ '2	'�  '-8* إ+�	ز ھ4ه ا�-3	د�� >
 

XI�+�8�و�cا (�E2ا��. 

�ت ا���8�و+�� "�I-�?" ا5	دة R���� +7	م ا�)�< �* �	
5�H ا���-< ا�-]��� ��E2)'	ت وا�- *�
�'
?I'�  أ	_ '2�	* ��را 	ا��)')ة ا3�5 ��-
��	ت ا��	���:2018د�h ا�-
�	R م	�Eا� P�' &�C ،  

•  �'	2' _�	� ��L �5	aة 25) ا�(Lا�ر >�-I ?',)�2018  15)ة وذ�	Eا� ��(
�� ا��)')ة �-
إ�H ا�
 H�5 �-aE�	R10؛  

• ��
�ت ا�E2)'� ا���8�و+�� ��	
-��� �(,'? L	�� ا�رL)ة ا�-�
)دة ا�ط�اف �-
� ا�-E	�L إ�H ا�
  ؛2018ا��)')ة ا�R)اء �* �	�_ '2	'� 


� �E,ف ا�P)a ا�-a-,ح VR	؛ •Iا��  
 إ5	دة R���� أVI/ة ا�]�اف ا��� ��-��/ ا�وراق ا�-]���� ا��)')ة؛ •
'�P ا���)ام ا�وراق ا�-]���� ا��)')ة �E+ >�-I (25 xE	ط ا�)�<  2018ا�R)اء �* �	�_ '2	'�  •

ن ذ�a�� 1,'� �)�,5	ت �(��� أو 35� ا���)ام ا��3	�	ت ا�)و��� (��/ا �	��� ا���8�و+� �,اء 0	
 0	رد).
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X���'ر	ت ا��	+	ا��3.  
��)R ن,��	
�� ا�2'2018 .�-'(E	I1  �'-�< ا��3	+	ت ا�-,I,دة �3?  '2]_ ا�-�-
�	R 	V���aو�  

IXت	�,�
  .+Q� ا�-
5��83f H ا�+��+E�� ، J,م ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'2017دI-3�  1ا3�5	را �*  �)�L �Q2R �+	�

��	ت 
����� ا�,ط��2 ا�و���. -0	 ��� _�� 6��0/ �-

��� �	5)ة ا�� �����]]� �-,ا5 �30-
H�5 �R	I�� تcؤ	a� .ر,V-5-,م ا��  

'-8* ��-a�b	ت وا���اد �,�I; ر�	@? إ��8�و+�� إ�H ا�123 ا�-�0/ي ا�-,ر'�	+� 5�H ا�
2,ان  	0-
  .�ouguiya@bcm.mr	��:ا�8�c�و+� ا�

  

IIXت	V�I,ا�� �
Iا��.  
  

 �
Iا��ت �-8* 	V�I,ءھ4ه ا��	i��c25) ا. 

 


